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RELATORIO MENSAL - MARG0/2023 - AZ QUEST INFRA-YIELD FIP-IE (AZQI11)

Destaques do Més

RS 505,7 m

Patrimoénio Liquido!

4, 7 anos

Duration Média da Carteira?

1,56%

Performance Bruta da Carteira3

NZQUEST

R$ 0,125 / cota 15,88% a.a.

Desempenho Mensal — Margo de 2023

Carrego Bruto Acumulado

e CDI Acumulado

1,56%

1,02%

0,27%
0,05% 0,56%
0,31%
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Status de Alocacao z

Concentragao por Setor z

m Energia Hidrica
m Telecom

mEm alocagdo mEstruturagdo = Pipeline

Biogas

m Energia Solar
u Aeroporto
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Concentrag&o por Emissor

31-mar

Dividendo Mensal Dividend Yield

LTV Médio da

Transagoes
Carteira*

com Kicker®¢

PL / cota

Destaques do AZQI11
* AZ Quest capta RS 500 mi em 1° fundo de infraestrutura (link)
* Divulgagdo dos primeiros rendimentos mensais de RS 0,125 / cota

= O Fundo atingiu um total desembolsado/alocado de RS 182 mm (em 18/04/23)

1 Considera diferimentos de despesas de coordenacao, estruturagcdo e roadshow do IPO durante o primeiro exercicio social do Fundo. 2 Considera carteira-alvo do Fundo. 3 Considera a variagao dos ativos do Fundo, exlcuindo as despesas de coordenagao, estruturacéo e roadshow do IPO
do patriménio liquido inicial, incluse, taxa de administragdo e gestdo. 4 Loan-to-Value (LTV): é a razdo entre a exposi¢do do valor em risco e o valor do conjunto de ativos em garantia. Normalmente, o valor em risco representa o saldo devedor liquido da operag&o (principal + juros - cash
collateral). E uma métrica dindmica, pois tanto o valor em risco, quanto o valor de mercado dos ativos podem variar no tempo. 5 Excedente de retorno em relagdo ao CDI dividido pelo desvio padrdo dos retornos da carteira. © Transages que possuem direitos econdémicos contingentes aos
debenturistas, caso ocorra algum evento de liquidez.


https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/03/07/az-quest-capta-r-500-mi-em-1o-fundo-de-infraestrutura.ghtml
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3 NZQUEST
Carta da Gestao

E com muita satisfacdo que escrevemos a primeira Carta Mensal do AZ Quest Infra-Yield FIP-IE (AZQI11). Iniciamos com nossos agradecimentos aos mais de 8,7 mil
cotistas que acreditaram e confiaram seus patrimonios em nossa tese de investimentos. O nosso principal objetivo é democratizar o acesso do investidor individual ao
Setor de Infraestrutura, utilizando os produtos e estruturas de renda fixa mais sofisticados, rentaveis e com risco-retorno balanceados. A seguir, traremos um pouco
mais de informacgdes sobre AZQI11 no més de marg¢o/2023.

Nosso pipeline acelerou significativamente apds a captagdo por meio de originagdo prépria e através de uma cadeia de parceiros. Atingimos, aprox., RS 1,2 bi em
transacOes avaliadas, das quais selecionamos as mais adequadas para compor a carteira do fundo. Na data que confecionamos este relatério (i.e. 18/04/2023),
estamos com, aproximadamente, RS 182 mm desembolsados, RS 150 mm em alocag&o/estruturagdo e RS 100 mm em negociacdo. Acreditamos estar completamente
alocados nos préximos trés meses.

Como dissemos durante o IPO do AZQI11, com um volume significativo levantado, pudemos fortalecer o poder de barganha do Fundo e participar de transacgdes
relevantes, recebendo condi¢des diferenciadas de alocacdo e revertendo em beneficio do fundo. Nosso desempenho no més é reflexo dessa estratégia e do
recebimento de alguns prémios de subscri¢cao pelo Fundo.

Apesar da volatilidade das taxas de juros no més, mantivemos firmes em nossa estratégia de hedge de carteira, tendo a totalidade dos ativos da carteira com hedge de
CDL.

Nossa perspectiva para os proximos meses é de continuarmos focados na alocagao: cada investimento é precedido de uma profunda analise, diligéncias interna e
externa, aprovagoes em comité, estruturacao e acompanhamento de desembolsos.

Por fim, anunciamos a distribui¢cdo do dividendo de RS 0,125 / cota, equivalente a um Dividend Yield de 15,88% a.a. em linha com nosso Business Plan.

Equipe Infra AZ Quest
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Carteira de Ativos e Pipeline AZQUEST

Exposigao Stake AZQI11 da Duration LTV

. . = o . ; .
Emissor Status Projeto Transagao % da Carteira RS Mil Transacdo S % CDI' + (a.a.) Kicker
Douradoquara Energia MG Em alocagéo Ck'{‘fj:g{efjé”azs Energia Hidrica Debénture 16% 81.120 100% 55 50% 6,00%* Sim
Plato Capital PR, MS, MT Emalocagio  Clusterusinas oo o Solar Debénture 16% 82.500 100% 6.1 41% 5,50%* Sim
Solares (UFV)
Brazil Tower Cessdo Brasil Emalocagao ~ Construcao Torres - po i om Debénture 10% 50.000 10% 35 48% 4,50% N&o
de Infraestruturas Telecom
. MT, GO, MG, = Cluster Usinas . R o o o o % .
AXS Energia SPe PR Em alocagao Solares (UFV) Energia Solar Debénture 19% 100.000 31% 5,0 55% 7,40% Sim
Deal 5 PE Estruturagio  clusterusinas oo Solar Debénture 8% 40.000 100% 49 65% 5,00%* Néo
Solares (UFV)
~ Financiamento de - R o o o o =
Deal 6 AP e PA Estruturacao Outorga e CAPEX Aeroportuario Debénture 10% 50.000 36% 2,0 47% 6,00% Nao
Deal 7 Brasil Estruturagéo Cons;re"lzig;o"es Telecom Debénture 4% 19.000 3% 29 55% 10,00% Néo
= Usina de e N o o o .
Deal 8 ES Estruturagao - Biogas Debénture 15% 75.000 100% = = 5,50%* Sim
Biometano
s Cluster Usinas . R o o ) ) o .
Deal 9 MG Pipeline Solares (UFV) Energia Solar Debénture 3% 18.000 100% 6,50% Sim
Deal 10 SP Pipeline Waste to Energy  Residuos Sélidos Debénture ND ND ND - - ND Nao

* Ativos indexados ao IPCA. ' Pelo hedge de carteira para CDI fazer parte de nossa estratégia, consideramos todos nossos investimentos ao CDI+, até mesmo aqueles indexados ao IPCA. 2 Levamos em consideragéo valor maior do que o PL/Caixa do fundo devido a timing de
investimento/desembolsos dos ativos. * Duration da carteira considerando valores esperados para ativos em estruturagéo, passivel de mudangas. 4 Spread da carteira esperado para full alocagéo, considera papéis em estruturagéo e pode sofrer alteragdes. > Posi¢do em 18/04/2023. Os
Kicker se referem a transagbes que possuem direitos econémicos contingentes aos debenturistas, caso ocorra algum evento de liquidez. Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS
APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos / Em Alocagao *

NZQUEST

Em linha com o processo de transparéncia aos investimentos do fundo, a medida em que os investimentos forem sendo realizados, traremos mais detalhes sobre os ativos investidos e performance desses projetos.

Douradoquara Energia

A Douradoquara é uma holding cuja
Ativo Debenture atividades incluem a construgdo e
operacao de sistemas de geragdo de
energia elétrica no estado de Minas

Volume (R$ ‘000) 81.120 Gerais.
Os recursos da emissdao serao
Taxa de Emissao IPCA+12,5%  destinados ao desenvolvimento das
atividade de investimento da
. Douradoquara, em especifico, 8 usinas
VR 0Ly 2R solares (UFVs) e 4 centrais geradoras
hidrelétricas (CGHs)
Duration Aprox. 5,5 anos

Brazil Tower Cessao de Infraestruturas

A Brazil Tower Company (BTC) opera
com desenvolvimento de solugdes de

Ativo Debenture
infraestrutura para telecomunicagoes,
com mais 1.500 ativos instalados e em
Volume (R$ ‘000) 50.000 operagao

A destinagdo dos recursos desta
Taxa de Emissao DI+ 4,5% operagao serd para gestao de passivos
e financiar o aumento de capacidade de

N enennento 30/12/20228 seus sites e construgao de novas torres

Duration Aprox. 3,5 anos

1 Os Ativos Investidos referem-se a operacdes que ainda estdo em processo de alocacéo, conforme cronograma de implantagdo e desembolso do Fundo.

Ativo

Volume (RS ‘000)
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Platao Capital

Debenture

82.500

IPCA+11,7%

15/05/2033

6,1 anos

A Platdo Capital € uma desenvolvedora
de usinas solares fotovoltaicas (UFVs)
proprias no estado do Parana.

Os recursos serdo utilizados
exclusivamente utilizados para a
implementagcdo de novas usinas
solares de geracao distribuida.

Ativo

Volume (RS ‘000)
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

AXS Energia

Debenture

100.000

IPCA+13,8%

05/04/2032

5,0 anos

A emissora é a holding da AXS Energia
S.A., companhia de geragao distribuida
voltada a pequenos e médios
consumidores, com ampla experiéncia
na implantacéo e operagéo de ativos de
geragao e transmisséo.

As debéntures financiardo mais de 90
usinas solares fotovoltaicas (UFVs) em
cinco estados brasileiros.

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Disclaimer

Informagoes Operacionais

AZ QUEST INFRA YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Nome

BROEOHCTF003 49.252.656/0001-90 FIP-IE Infraestrutura Margo/2023 Investidores Qualificados
ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Inicio do Fundo® Publico-alvo

RS 505,7 milhdes R$ 10,115 8.743 1,25% a.a. XP Administracao Fiducidria
Patrimonio Liquido? Valor da Cota Patrimonial® Numero de Cotistas* Taxa de Adm. e Custddia Administrador

0 material é meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencgao, liquidagéo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para
decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de
administracdo e performance. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest.
Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o
prospecto previsto no cédigo de autorregulagcdo da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie.

GESTOR ADMINISTRADOR
m Autorregulagdo
.. ~ ANBIMA
o T administragdo
A Z \ N U E s !!4 : fiduciaria

' Liquidagdo do fundo em 03/03/2023, implicando 20 dias Uteis de carrego. 2 Considera diferimentos de despesas de oferta durante o primeiro exercicio social do Fundo. 3 Valor referente a 31/03/2023. 4 Cotistas na data base de 23/03/2023.



https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/
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